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Indicator _Trans. 830186 870190 91094 950199 83086 870190 910194 950099 83086 870190 910194 950199
AR RMSFE 1.38 .91 0.72 0.55 1.66 0.76 0.69 0.59 2.98 0.62 0.88 0.77
rgdp Inld 2.03 1.63 0.68 1.36 2.02 2.56 0.48 0.79 0.55 4.10 0.52 0.29
rgdp gap 0.91 1.31 0.92 1.74 1.15 1.78 0.63 1.23 0.59 2.57 0.42 1.00
ip Inld 0.73 1.77 1.07 1.60 0.58 2.27 0.92 1.38 0.71 2.50 0.89 0.93
ip gap 0.58 1.36 0.98 211 0.59 1.52 0.77 2.38 0.69 2.48 0.84 2.03
sanji Inld 1.49 2.51 0.92 0.97 1.12 12.71 0.93 0.95 2.58 97.55 0.99 0.92
sanji gap 1.61 1.77 0.95 1.04 1.52 4.73 1.07 1.12 2.68 29.89 1.28 1.00
| capu Inid 0.80 1.79 1.01 1.10 0.71 2.22 1.04 1.51 0.87 2.57 1.04 1.33
| capu gap 0.93 1.18 1.00 2.38 1.12 1.29 0.96 2.42 1.44 1.86 0.90 2.05
tnksei lev 1.08 1.69 0.81 2.01 1.10 2.93 0.31 1.37 0.94 5.33 0.38 0.83
tnkhi lev 0.70 1.00 0.72 1.06 0.59 1.91 0.30 0.71 0.82 20.39 0.24 0.42
tnkzen lev 0.94 2.03 0.85 2.12 0.95 3.52 0.34 1.24 0.89 8.12 0.41 0.65
unemp lev 4.16 1.38 1.25 3.59 4.49 2.14 1.41 4.70 1.12 3.01 2.40 1.62
unemp  gap 1.11 1.68 0.87 2.71 1.40 2.15 0.45 2.89 1.72 1.31 0.45 1.63
kyujin lev 0.54 8.09 1.12 0.60 0.44 28.76 0.82 0.18 0.51 92.43 0.68 0.41
kyujin gap 0.75 3.33 0.99 3.14 0.39 4.97 0.46 3.38 0.36 6.44 0.31 2.50
kijmi Inld 1.06 1.23 1.01 1.56 1.07 1.44 0.88 1.52 1.08 1.23 0.85 0.83
Kijmi gap 0.84 1.61 0.94 2.15 0.99 2.05 0.83 2.55 1.16 1.67 0.70 2.01
| kijse In1d 0.72 1.35 0.97 1.32 0.89 1.30 0.87 1.94 0.95 2.38 0.87 1.11
| kijse gap 0.76 2.03 0.91 1.64 0.78 2.58 0.93 2.38 1.01 2.81 0.66 2.20
kijhi Inld 1.95 1.14 0.92 1.35 1.60 1.13 1.02 0.97 1.37 1.41 0.97 0.72
kijhi gap 1.61 0.99 1.17 2.12 2.60 1.08 1.53 2.35 1.93 1.21 1.55 1.71
kenjal Inld 1.09 1.01 1.01 1.04 0.97 1.09 0.92 0.63 1.27 1.03 0.91 0.43
kenjal gap 0.95 1.01 0.95 1.06 0.94 1.07 0.78 1.04 1.44 1.08 0.79 1.14
kenjmi___Inld 0.78 1.95 1.04 1.14 0.90 1.33 0.98 0.57 1.18 0.89 0.88 0.55
kenjmi gap 0.88 1.25 1.22 1.16 0.73 1.42 1.09 1.26 1.07 0.99 1.06 1.48
kenjhi Inld 0.87 1.54 1.09 1.16 0.78 1.37 0.88 0.78 1.15 1.20 0.92 0.56
kenjhi gap 0.80 1.82 1.09 1.21 0.64 1.28 1.58 1.26 0.95 0.99 1.73 1.32
ukeall Inld 1.00 1.14 1.28 1.04 1.00 1.11 1.21 1.17 0.99 1.87 1.06 1.00
ukeall gap 1.23 1.16 1.32 1.21 0.96 1.70 1.33 1.91 2.07 6.75 1.10 1.02
ukekun _Inld 1.02 1.08 1.29 1.01 1.00 1.11 1.18 1.01 1.00 1.13 1.07 0.99
ukekun _gap 1.29 1.08 1.58 1.15 1.67 1.08 1.63 141 3.00 6.16 1.23 1.20
ukechi  Inld 0.96 1.15 1.04 1.04 0.99 1.06 1.06 1.12 1.01 1.79 1.01 1.01
ukechi gap 1.10 1.16 1.08 1.23 0.83 1.87 1.18 1.50 1.54 5.94 1.03 0.94
juckko Inld 1.24 0.97 1.11 1.41 1.08 1.06 1.06 1.76 0.68 1.39 1.21 2.32
juckko  gap 1.34 0.65 1.26 2.24 1.21 0.72 1.75 2.90 1.06 0.95 1.93 3.53
juckme Inld 1.54 0.96 0.94 1.69 1.27 1.12 0.81 2.00 0.49 1.85 0.93 2.60
juckme gap 1.33 0.55 1.26 2.90 1.14 0.73 1.81 3.63 0.85 1.54 1.31 4.63
ckhime  Inld 1.17 1.16 1.07 1.33 1.03 1.21 1.40 1.12 0.64 0.82 0.54 0.92
ckhime _gap 0.74 0.99 1.02 1.47 0.61 0.91 0.77 2.43 0.72 0.96 0.63 2.21
car Inld 0.98 1.01 0.99 0.65 1.37 1.18 0.68 0.65 0.80 8.89 0.44 0.74
car gap 0.60 1.88 1.27 1.18 0.41 5.04 1.25 0.91 0.46 13.18 0.76 1.45
kouri Inld 0.92 1.10 0.87 1.23 0.78 1.09 1.42 0.52 0.47 4.05 0.34 0.45
kouri gap 1.67 2.39 0.95 1.33 1.80 6.92 0.49 0.98 1.78 27.46 0.59 1.76
| hyaka Inld 1.34 1.54 1.09 1.48 1.21 1.55 0.85 1.55 0.53 3.81 0.32 1.11
lhyaka  gap 1.05 1.66 0.85 1.95 1.35 3.84 0.57 2.35 1.68 9.76 0.38 2.68
Icexpt In1d 0.67 0.77 1.46 1.62 0.66 1.95 1.27 1.60 0.92 5.16 1.03 2.54
Icexpt gap 0.64 211 1.17 3.01 0.69 5.84 1.28 3.46 1.01 15.65 1.06 4.78
Icimpt Inld 0.95 2.47 1.09 0.95 0.88 2.49 1.43 1.12 1.06 2.58 1.28 2.12
Icimpt gap 0.75 4.09 0.86 2.85 0.86 6.59 1.01 2.86 1.08 15.46 0.93 3.05
expt Inld 0.88 1.89 0.95 1.75 1.00 0.99 0.98 1.51 1.00 0.97 1.05 1.10
expt gap 0.89 0.88 1.15 2.30 0.74 0.64 1.31 2.34 1.13 0.67 0.98 2.08
impt Inld 1.10 3.96 0.95 1.38 1.08 7.55 0.97 1.43 0.98 7.90 1.27 0.75
impt gap 1.26 3.20 0.91 1.87 1.33 5.36 0.75 2.07 1.17 11.11 0.98 1.23
ngdp Inld 0.87 0.93 0.56 1.04 0.94 0.79 0.38 0.73 0.48 1.04 0.43 0.19
pgdp Inid 1.32 112 0.74 1.77 1.35 1.74 0.65 1.61 111 0.95 0.89 1.12
wpi Inid 0.44 2.28 0.82 1.45 0.42 2.58 1.16 1.76 1.03 4.20 0.97 1.53
wpiinav__ Inld 0.54 2.01 1.20 1.57 0.40 2.41 1.01 2.04 0.95 3.66 0.99 1.95
wpiined _Inld 0.30 1.94 1.15 1.18 0.26 2.07 1.04 2.02 0.66 2.96 1.02 1.90
| ipiav In1d 0.82 1.45 1.02 1.04 0.89 1.50 1.21 0.97 0.90 1.73 1.27 1.88
ipisoav___Inld 1.30 1.73 1.02 1.03 1.40 2.07 1.20 1.03 0.97 4.85 1.28 1.51
ipisoed __Inld 1.37 1.73 1.08 1.03 1.59 4.41 1.19 0.94 1.04 1.97 1.40 1.28
earn Inld 1.01 0.80 0.70 1.77 1.03 0.40 0.61 1.85 0.71 0.41 0.29 1.12
rearn Inld 1.13 0.89 0.67 1.11 1.08 1.49 0.83 1.07 0.67 1.87 0.99 0.97
oil Inid 1.32 2.64 1.43 1.02 0.90 4.31 1.22 1.01 0.86 3.02 1.04 1.00
roil Inld 1.39 2.71 1.43 1.02 1.00 4.50 1.23 1.02 0.83 3.17 1.04 1.00
Icoil Inid 1.16 1.76 1.36 1.12 1.64 212 1.26 1.00 0.92 2.20 1.01 1.07
ricoil Inid 1.18 1.70 1.36 1.12 1.61 2.06 1.26 1.00 0.91 2.22 1.01 1.07
commed Inld 0.77 3.74 0.92 1.02 0.79 3.54 1.01 1.11 0.57 2.61 0.72 1.52
rcommed Inld 0.77 3.69 0.93 1.03 0.80 3.49 1.02 1.14 0.57 2.68 0.77 1.52
reued Inld 1.64 1.49 0.96 1.21 1.69 2.93 0.98 1.33 0.97 4.52 1.03 1.11
rreued  Inld 1.93 1.32 0.95 1.22 1.97 2.60 0.96 1.42 1.06 3.89 1.02 1.12
Icreued _Inld 0.99 1.97 1.31 0.89 1.24 2.57 1.36 0.87 0.92 1.45 1.44 1.55
ricreued Inld 0.98 2.02 1.29 0.89 1.19 2.58 1.35 0.86 0.92 1.65 1.43 1.55
crbed Inid 1.87 2.19 1.02 1.44 2.35 2.72 1.20 0.96 1.26 2.57 1.21 1.00
rcrbed Inld 2.48 2.13 1.03 1.20 3.07 2.48 1.29 1.17 1.52 2.44 1.24 1.04
Iccrbed Inld 1.22 1.70 1.41 1.67 1.39 1.70 1.49 1.22 1.06 2.53 1.46 1.89
rlccrbed  Inld 1.26 1.68 1.41 1.69 1.37 1.72 1.50 1.25 1.00 2.75 1.28 1.84
glded Inld 1.78 0.99 0.94 1.80 1.14 1.58 0.97 1.97 0.74 3.26 1.01 1.94

111




ogob4 OO0

h=2 h=4 h=8

Indicator _Trans. 830186 870190 910194 950199 830186 870190 910194 950199 830186 870190 910194 950199
AR RMSFE 1.38 0.91 0.72 0.55 1.66 0.76 0.69 0.59 2.98 0.62 0.88 0.77
rglded Inld 1.81 0.99 0.92 1.78 1.22 1.56 1.01 197 0.81 3.14 1.00 2.00
Icglded  Inld 1.52 1.24 1.18 1.05 0.77 1.58 1.16 0.96 0.89 2.31 111 0.97
ricgided  Inld 1.54 1.25 1.20 1.06 0.78 1.52 1.12 0.95 0.89 2.35 112 0.99
mon0 Inld 0.94 3.23 1.00 1.30 111 7.47 091 1.36 0.63 14.04 0.47 0.68
mon0 gap 3.32 0.94 1.74 1.57 3.45 2.70 1.43 1.54 1.85 15.19 0.68 157
rmon0Q Inid 1.06 2.56 0.99 1.40 1.09 6.43 0.92 1.33 0.63 11.91 0.86 0.57
rmon0 __9ap 1.19 1.65 2.80 1.32 1.19 5.32 3.13 1.31 0.54 10.72 1.79 2.10
monl Inld 0.81 1.05 1.19 1.03 0.84 3.13 1.64 1.03 0.39 8.95 1.13 0.96
mon1l gap 3.66 0.47 1.46 1.14 2.99 0.50 2.00 1.74 1.94 5.44 1.32 2.39
rmonl In1d 0.77 1.09 121 1.03 0.78 3.74 1.54 1.02 0.40 9.91 112 0.96
rmonl gap 1.08 1.38 1.62 1.37 0.95 9.13 2.03 2.35 0.68 27.32 1.71 2.43
mon2 Inld 112 1.52 1.02 1.09 1.09 3.58 0.77 0.76 0.22 9.55 0.81 0.42
mon2 gap 2.32 1.65 1.26 1.34 2.21 5.41 0.93 1.49 1.23 26.86 0.79 1.77
rmon2 Inid 1.14 1.17 0.90 0.84 1.01 3.45 0.70 0.71 0.22 7.51 0.75 0.36
rmon2 _ 9ap 0.71 2.63 2.33 1.15 0.63 5.31 3.70 1.05 0.09 10.28 4.24 1.50
mon4 Inld 0.59 0.80 1.50 57.19 0.59 0.92 3.60 54.57 0.16 1.77 2.77 33.32
mon4 gap 2.15 1.52 1.02 58.63 2.03 5.07 0.82 92.11 1.38 28.56 0.96 52.17
rmon4 Inld 0.74 1.34 1.19 50.90 0.48 1.67 1.67 47.13 0.22 3.42 1.54 33.41
rmon4 _ gap 0.42 1.26 2.01 43.98 0.42 1.52 2.78 80.89 0.09 2.76 2.68 45.50
lended  Inld 1.54 1.48 1.01 0.92 1.99 1.05 0.67 0.58 0.99 1.68 0.48 0.16
lended  gap 2.87 211 1.37 1.28 3.48 3.42 1.12 1.50 2.33 5.28 2.65 141
rlended Inld 1.35 1.68 0.97 0.83 1.83 1.19 0.60 0.53 0.87 1.67 0.64 0.13
rlended gap 1.15 2.43 2.76 1.08 0.54 8.20 521 1.07 0.17 22.08 7.48 1.03
mip lev 1.19 4.65 1.75 1.05 1.95 15.43 151 1.42 1.14 44.30 2.83 0.84
mip gap 0.77 1.00 1.89 1.59 0.75 0.67 2.13 181 0.52 19.87 0.87 171
velo Inld 0.88 1.05 1.05 1.25 0.70 1.07 1.12 1.68 0.42 1.72 1.09 1.14
velo gap 0.89 1.72 1.29 1.22 1.18 2.98 0.94 1.49 0.43 6.87 0.89 1.73
note Inld 0.93 1.53 1.17 147 1.00 3.96 0.95 1.42 0.57 8.93 0.45 1.04
note gap 2.61 1.29 2.01 1.58 3.71 2.47 1.17 1.76 1.79 16.50 0.50 1.90
rnote Inld 0.96 1.06 1.00 1.55 0.89 3.75 0.95 1.18 0.53 6.80 0.42 0.79
rnote gap 1.05 1.46 2.55 131 1.11 3.72 2.59 1.39 0.64 7.33 2.08 1.83
jgbed lev 0.33 2.27 1.28 0.92 0.36 1.72 1.26 0.64 0.87 9.92 0.93 0.22
righed lev 0.52 1.20 1.08 0.83 0.32 1.32 1.04 0.61 0.81 2.64 0.85 0.64
sprded  lev 0.45 1.15 1.26 1.40 0.30 1.26 1.83 1.42 0.43 1.61 1.97 1.35
alndav__ lev 1.00 2.27 1.14 0.96 1.06 4.06 0.68 0.72 1.30 10.81 0.87 1.72
raindav__lev 0.96 0.95 1.24 1.55 1.15 3.69 1.88 131 1.23 8.21 2.21 1.34
rateav Inid 1.00 1.45 1.06 221 0.61 113 1.00 2.02 1.22 2.39 1.13 211
rateav gap 1.11 1.74 1.02 2.86 1.08 4.38 1.15 3.81 1.96 7.53 1.20 4.37
rateed In1d 1.17 1.94 1.08 2.24 0.35 1.62 1.10 2.43 0.6 3.04 111 2.57
rateed gap 1.20 1.90 1.04 2.76 0.67 2.77 1.13 3.90 1.83 7.19 1.18 4.27
ratest lev 131 0.81 1.09 1.53 1.00 0.81 1.02 1.22 0.87 1.14 0.92 151
ratesk lev 1.03 1.03 1.00 0.94 0.60 2.93 1.07 0.90 1.33 2.75 1.01 0.98
ratekr lev 2.37 1.01 1.04 1.20 1.36 0.96 1.13 1.12 2.10 0.98 121 1.05
rrateavInld 1.19 1.34 1.05 2.26 0.82 0.99 0.97 2.16 1.00 2.73 1.06 2.05
rrateav gap 1.01 1.79 0.96 2.93 0.81 3.48 1.03 3.86 1.42 6.54 1.05 4.41
rrateed  Inld 0.97 1.46 1.02 2.41 0.61 0.99 0.97 2.60 0.86 2.57 1.06 2.36
rrateed  gap 0.94 1.81 0.95 3.11 0.64 3.01 1.04 4.01 1.48 5.75 1.00 4.41
efratav__ Inld 0.94 1.49 0.94 1.94 0.72 1.26 0.99 1.71 0.62 1.92 0.94 2.70
efratav_gap 0.82 1.57 0.82 2.34 0.88 2.76 0.53 4.12 1.20 6.62 0.58 5.30
efrated Inld 1.06 1.67 0.92 1.90 0.70 1.40 1.06 1.95 0.53 2.01 0.98 2.76
efrated _gap 0.99 2.07 0.79 2.53 0.80 2.43 0.72 3.12 1.11 5.72 0.60 4.72
refrated Inld 0.94 141 0.99 1.81 0.67 117 1.03 1.49 0.53 0.91 1.04 2.46
refrated gap 0.93 1.75 0.85 2.17 0.83 1.84 0.80 3.18 141 3.71 0.70 4.09
refratav __Inld 1.15 1.48 0.90 1.64 0.71 1.26 112 1.56 0.46 0.95 1.09 2.66
refratav__gap 1.02 1.83 0.82 2.23 0.75 1.74 0.92 2.95 1.07 3.67 0.70 4.41
nikav Inid 1.54 111 1.26 1.39 1.67 0.95 1.22 0.70 0.98 112 1.23 0.95
niked Inld 1.07 1.79 1.22 1.36 1.56 1.16 121 112 1.18 1.50 111 1.09
nikst lev 1.01 1.27 1.02 1.23 1.14 13.98 0.99 0.70 1.12 28.38 1.03 0.56
niksk lev 1.01 2.58 1.17 1.15 0.98 2.89 2.55 1.00 1.01 3.74 2.94 0.91
nikkr lev 1.07 132 1.05 1.04 0.96 1.25 1.04 1.00 0.95 1.13 1.01 0.92
rnikav Inid 1.67 111 1.25 1.39 1.63 0.95 1.22 0.81 0.94 1.13 1.24 0.95
rniked Inld 1.03 1.85 1.22 1.36 1.42 1.20 121 112 1.17 1.54 112 1.09
tpxav. Inld 1.18 137 1.15 1.32 1.49 1.06 1.15 0.98 1.03 1.10 1.23 111
tpxed Inld 0.82 1.71 0.97 1.36 1.26 1.36 1.15 1.16 1.20 1.56 1.10 1.12
rtpxav Inld 1.23 1.38 1.15 132 1.45 1.06 1.15 0.98 1.05 1.11 1.72 112
rtpxed Inid 0.82 1.77 0.97 1.36 1.29 1.39 1.14 117 1.19 1.62 1.10 1.13
tosho In 1.54 1.03 1.00 0.94 1.05 1.15 0.46 1.38 0.84 3.21 0.35 0.69
tosho Inld 1.45 0.97 1.08 0.98 1.29 1.04 1.21 1.26 0.97 1.19 1.15 1.33
land Inld 1.41 0.79 211 1.26 244 3.27 2.96 1.05 1.19 56.48 2.57 0.54
rland Inld 1.48 0.75 2.13 1.24 2.17 1.01 3.18 1.02 1.04 61.47 3.38 0.52
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h=2 h=4 h=8
Indicator Trans.] 83086 870190 91094 95099 83086 87090 91094 950199 83086 87090 91094 95099
AR RMSFE 1.06 2.39 1.81 2.65 0.94 2.04 2.34 1.90 0.86 1.72 261 1.66
ip In1d 0.97 1.02 1.22 0.94 1.02 0.91 0.78 1.03 1.14 0.99 0.84 1.30
ip gap 1.00 1.09 1.32 1.06 1.55 113 0.81 1.26 1.26 0.96 0.94 2.70
sanji In1d 1.53 1.26 1.10 0.99 0.91 1.37 1.05 1.06 0.68 1.10 1.01 0.98
sanji gap 1.52 2.53 1.13 0.98 0.68 1.90 1.08 1.04 0.43 6.53 0.96 1.00
[ capu In1d 1.00 0.97 1.05 0.99 1.23 0.89 0.89 1.01 1.05 0.99 0.96 1.08
[ capu gap 1.09 1.06 1.26 1.13 1.65 1.07 1.07 1.16 1.24 1.00 1.12 1.94
tnksei lev 1.22 0.84 1.32 0.72 1.52 1.20 0.84 0.98 1.81 1.32 0.90 0.90
tnkhi lev 1.01 1.06 1.75 0.91 1.22 1.47 1.07 1.14 1.79 2.38 1.24 2.69
tnkzen _lev 1.15 0.82 1.47 0.70 1.38 1.24 0.86 0.87 1.89 159 0.94 1.17
unemp __lev 1.98 0.88 1.34 1.84 2.01 0.95 0.66 3.60 1.77 0.86 0.53 6.85
unemp _gap 1.02 1.07 1.25 1.29 1.07 0.99 0.66 2.93 1.29 1.02 0.77 1.79
kyuijin lev 0.83 0.88 1.30 0.62 0.96 2.59 0.63 1.16 0.77 5.74 0.25 2.31
kyujin __gap 1.08 0.78 1.03 1.60 1.22 0.83 0.53 2.85 1.16 0.97 0.48 3.71
kijmi In1d 1.10 0.75 0.98 0.74 1.77 0.96 0.65 1.05 1.37 1.06 0.86 1.64
kijmi gap 1.90 0.86 1.36 1.16 1.99 0.98 0.65 1.73 1.44 0.97 0.85 3.60
 Kijse In1d 1.27 0.94 1.05 1.07 1.81 1.00 0.86 1.07 1.17 1.19 0.94 1.19
 Kijse gap 1.58 0.88 1.22 1.13 1.60 0.89 1.17 1.06 1.06 0.88 1.43 1.75
kijhi In1d 1.06 0.50 0.74 0.85 1.30 0.90 0.64 1.28 1.49 0.82 0.60 1.62
kijhi gap 2.15 0.62 0.78 1.37 1.90 0.67 0.34 2.20 1.60 0.67 0.32 5.05
kenjal ___Inid 1.06 1.02 0.99 0.85 1.16 1.04 0.86 0.95 1.00 1.00 0.97 0.96
kenjal ___gap 1.06 1.00 0.98 0.95 1.01 0.86 0.59 1.52 1.33 1.03 0.68 2.23
kenimi___Inld 1.21 1.10 1.01 1.08 1.22 1.10 0.61 1.04 1.30 1.02 0.94 1.04
kenjmi __gap 113 1.03 1.05 1.46 1.27 0.90 0.45 1.86 1.48 1.08 0.63 2.85
kenjhi ___Inid 1.50 1.20 1.01 0.97 1.02 1.24 0.63 0.96 1.13 154 0.69 1.17
kenjhi __gap 1.36 113 0.89 1.40 0.90 0.98 0.40 1.86 1.62 1.15 0.34 2.75
ukeall _Inid 1.50 1.04 1.04 1.03 1.15 0.95 1.00 1.18 1.07 0.99 1.01 1.43
ukeall __gap 1.46 0.75 1.86 1.05 0.97 0.89 1.61 1.27 0.80 1.04 1.68 1.17
ukekun _Inld 1.11 1.07 1.09 0.95 1.03 0.92 1.00 0.95 1.04 0.99 1.00 1.04
ukekun _gap 1.32 0.74 1.74 0.95 0.81 0.79 1.38 1.11 0.92 0.94 1.48 1.02
ukechi _Inid 2.03 1.01 0.97 1.02 1.19 1.00 1.00 0.99 1.08 1.03 1.00 1.35
ukechi _gap 1.65 0.78 1.56 1.07 1.06 0.87 1.46 1.25 0.76 1.20 1.76 1.13
juckko _Inid 1.30 1.09 0.79 1.08 1.39 1.08 0.77 1.42 1.16 0.93 0.90 1.37
juckko 9ap 1.42 0.99 0.81 1.07 1.51 0.91 0.53 1.32 2.22 0.54 0.64 1.42
juckme _Inld 117 1.12 0.97 1.09 1.14 1.02 1.14 1.52 1.01 1.02 1.16 1.62
juckme _ gap 1.40 0.87 0.93 1.03 1.06 0.69 0.68 1.44 1.01 0.52 0.90 1.88
ckhime __Inid 1.18 1.01 1.30 1.16 1.22 0.95 0.62 1.58 1.09 1.00 0.82 1.98
ckhime gap 1.06 1.01 0.98 1.32 1.46 0.90 0.52 3.19 1.59 0.99 0.61 4.40
car Inld 1.82 1.03 0.98 0.96 1.22 0.89 0.96 0.83 1.00 1.00 1.00 1.08
car gap 1.27 0.94 0.98 0.94 1.26 0.79 0.54 1.10 1.04 111 1.01 1.27
kouri inid 1.67 1.02 1.46 0.87 1.06 1.02 1.15 0.96 1.25 0.97 1.49 1.14
kouri gap 1.64 1.41 2.12 1.08 1.76 1.54 1.55 1.25 1.96 2.72 1.74 2.03
| hyaka  Inld 1.39 1.05 1.64 1.05 1.21 1.00 0.84 1.51 1.15 1.02 1.40 1.37
 hyaka  gap 1.13 1.48 1.42 1.67 1.70 1.66 0.98 2.18 3.12 2.65 1.20 4.91
Icexpt __Inid 2.35 1.04 1.01 0.99 1.51 0.88 1.05 0.83 0.82 0.96 1.03 0.70
Icexpt __gap 2.05 1.18 0.95 1.11 1.36 1.09 0.68 0.80 0.76 1.01 0.50 0.75
lcimpt___In1d 1.77 1.10 1.10 1.30 3.19 1.19 0.80 1.09 1.00 1.09 0.73 0.86
Icimpt___gap 2.07 1.32 1.07 0.80 1.63 1.47 0.63 0.91 0.77 153 0.58 0.84
expt In1d 1.20 0.94 1.05 1.07 0.91 1.10 0.98 1.21 1.07 1.02 0.99 0.72
expt gap 1.59 1.05 1.08 1.08 1.28 0.76 1.12 1.51 1.00 0.92 1.10 1.52
impt In1d 1.19 1.08 2.05 0.88 1.21 1.21 0.92 1.15 1.77 1.08 1.03 1.07
impt gap 1.56 1.01 2.00 0.63 1.62 1.24 1.48 0.97 1.64 1.63 1.17 1,58
ngdp Inid 1.13 1.39 1.52 111 1.36 1.29 1.20 1.38 217 1.35 1.60 2.21
pgdp In1d 1.23 1.27 1.47 1.04 1.43 1.23 1.41 1.14 1.83 1.46 1.66 1.91
cpi Inld 1.23 0.97 1.47 1.19 1.26 0.91 1.26 1.69 2.03 1.34 1.44 3.01
wpi In1d 1.51 1.01 0.84 1.11 1.23 0.89 0.65 1.08 1.88 0.92 0.92 0.90
wpiinav__In1d 1.82 1.27 0.97 1.20 1.62 0.98 0.66 1.02 1.57 0.95 0.90 0.78
wpiined _In1d 2.05 1.20 0.96 1.17 1.68 1.00 0.67 1.01 1.45 0.95 0.89 0.84
| ipiav Inld 3.18 1.24 1.05 1.10 4.02 1.06 0.73 1.11 1.01 0.96 0.97 0.72
| ipisoav__Inid 4.48 1.23 1.03 1.11 5.36 1.22 0.76 1.03 1.43 0.92 0.91 0.57
| ipisoed _Inid 4.23 1.27 1.01 1.11 5.16 1.20 0.86 1.12 1.50 0.91 0.92 0.63
earn Inld 1.37 1.08 1.49 1.07 1.12 1.01 1.23 1.46 1.42 114 1.90 1.56
rearn Inld 1.12 1.01 0.98 0.92 1.01 0.99 1.03 1.14 0.99 0.98 0.90 1.76
oil In1d 5.37 1.16 1.02 1.04 2.95 1.26 0.98 1.04 0.77 0.98 1.00 0.99
roil in1d 5.03 1.16 1.02 1.04 2.87 1.29 0.91 1.04 1.07 0.99 1.05 0.99
Icoil in1d 5.19 1.26 1.00 1.02 4.61 117 0.99 1.02 0.63 0.94 1.02 0.75
ricoil Inld 4.91 1.27 1.00 1.02 4.48 1.20 0.99 1.02 0.58 0.94 1.01 0.76
commed Inld 1.44 1.02 1.00 1.11 1.27 1.21 0.87 1.25 1.19 1.02 0.97 0.81
rcommed Inld 1.47 0.95 1.08 1.05 1.23 1.28 0.84 1.10 0.94 112 0.99 0.88
reued  Inid 1.85 1.03 1.00 0.94 1.32 0.99 0.98 0.98 1.24 0.97 0.95 1.09
rreued Inid 1.90 1.02 1.00 0.94 1.23 0.98 0.99 0.98 1.17 0.96 0.97 1.09
Icreued _Inld 1.61 1.04 1.07 1.07 1.13 1.14 0.95 1.16 1.19 113 1.01 0.95
ricreued Inld 1.49 1.02 1.08 1.06 1.30 1.21 0.95 1.16 0.90 1.21 1.01 1.10
crbed  Inid 1.19 0.98 1.07 1.14 1.66 1.05 0.96 1.03 1.51 0.98 0.98 1.42
rcrbed  Inid 1.24 0.93 1.10 1.14 1.78 1.05 0.94 1.04 1.42 0.97 1.03 1.40
Iccrbed _Inld 2.81 0.98 1.11 1.10 3.54 1.15 0.95 1.18 1.00 112 1.01 0.71
riccrbed Inld 2.81 0.99 1.12 1.10 3.49 1.16 0.95 1.19 0.85 112 1.01 0.68
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h=2 h=4 h=8
Indicator _Trans. 83186 870190 910094 950099 830186 870090 910094 950099 8301 86 870190 9100194 95099
AR RMSFE 2.39 1.81 2.65 0.94 2.04 2.34 1.90 0.86 1.72 2.61 1.66
glded Inld 1.29 1.01 1.04 1.09 1.00 1.01 0.96 0.88 1.15 1.01 0.87 0.82
rglded Inid 1.31 1.02 1.05 1.09 1.00 1.02 0.97 0.89 1.14 1.02 0.90 0.86
Icglded _Inid 1.69 1.10 1.13 1.13 1.47 1.00 1.01 1.34 1.11 1.00 1.00 1.01
ricglded _Inld 1.63 1.10 1.14 1.13 1.60 0.98 1.00 1.36 1.14 1.00 1.00 1.03
mon0 In1d 1.23 0.80 0.58 1.62 0.51 0.76 0.35 2.13 0.82 0.80 0.42 2.08
mon0 gap 1.52 1.29 0.66 1.82 2.54 1.58 0.37 3.09 3.30 1.99 0.50 4.40
rmon0 Inld 1.33 0.78 0.75 1.52 0.89 0.82 0.49 1.77 1.22 0.92 0.47 2.41
rmon0 gap 1.20 1.29 0.70 151 1.41 1.35 0.21 2.57 2.98 1.42 0.07 4.02
monl Inld 0.90 1.23 0.93 1.03 0.74 1.00 1.01 1.84 0.92 0.93 0.97 3.42
monl gap 1.49 1.30 1.60 1.44 1.73 1.24 1.02 2.67 2.17 1.28 1.23 4.79
rmonl In1d 0.99 1.34 1.07 0.95 0.96 1.05 1.01 1.86 1.05 1.03 0.98 3.37
rmonl gap 1.64 1.29 0.89 1.52 1.41 1.24 0.60 2.50 2.35 1.11 0.54 4.26
mon2 Inld 1.19 1.15 0.43 0.87 1.08 0.70 0.15 0.88 1.30 0.91 0.41 0.65
mon2 gap 1.37 1.05 0.85 1.76 2.17 1.58 0.41 2.83 3.43 2.29 0.26 4.32
rmon2 In1d 1.16 1.03 0.38 0.88 1.50 1.04 0.20 0.85 1.59 1.04 0.14 1.38
rmon2 gap 1.03 1.00 0.66 1.35 1.79 1.16 0.64 2.20 1.60 1.25 1.06 4.22
mon4 Inid 1.01 1.30 0.94 30.45 1.57 1.16 1.66 21.61 2.98 1.37 2.82 46.55
mon4 gap 1.02 2.11 1.26 24.02 1.66 2.49 1.02 32.60 2.03 2.58 1.29 65.50
rmon4 Inid 1.66 1.05 0.53 44.46 2.59 1.06 0.46 49.87 3.12 0.96 0.54 63.68
rmon4 gap 2.76 1.11 0.68 12.25 4.43 0.96 0.30 25.50 2.26 1.03 0.43 48.90
lended _ Inld 1.51 0.58 1.77 0.79 1.05 0.83 1.07 0.72 1.13 1.08 0.80 0.71
lended gap 1.92 1.12 1.37 1.93 2.69 1.14 0.73 3.21 2.49 1.37 1.64 3.24
rlended Inid 1.39 0.82 1.07 0.75 1.76 0.94 0.76 0.65 1.96 1.18 1.30 0.46
rlended  gap 1.25 1.38 0.54 1.43 2.07 1.25 0.31 2.17 221 0.93 0.82 2.40
mip lev 1.53 1.65 1.55 1.48 1.84 2.19 1.52 2.22 2.63 3.44 2.39 2.61
mip gap 1.21 1.31 1.09 1.18 1.18 1.13 0.99 1.34 1.25 0.91 2.60 1.21
velo In1d 1.31 1.27 0.65 1.18 111 1.12 0.53 1.68 1.31 1.10 0.39 1.85
velo gap 1.49 1.26 0.90 1.28 1.70 1.27 0.49 1.71 1.47 1.24 0.31 3.05
note Inld 1.09 0.65 0.80 1.57 1.03 0.87 0.45 2.51 0.97 0.92 0.54 2.75
note gap 1.51 1.11 0.90 1.83 2.21 1.47 0.58 3.56 2.89 2.23 0.77 4.65
rnote In1d 1.06 0.65 0.89 151 1.19 0.79 0.57 2.22 1.18 0.94 0.69 3.04
rnote gap 1.28 0.94 0.76 1.49 1.94 1.14 0.31 2.79 2.89 1.26 0.17 4.39
jgbed lev 3.03 0.51 1.94 1.40 1.91 0.48 1.90 2.04 1.87 1.29 2.53 3.68
rigbed lev 0.88 1.13 1.29 1.23 1.14 1.16 1.20 1.15 1.68 1.21 1.03 0.90
| sprded __lev 1.11 1.07 1.19 1.05 1.04 0.99 1.15 1.18 1.92 1.01 1.13 1.22
alndav___lev 1.26 0.56 2.54 1.44 111 0.47 2.80 2.04 1.49 0.93 2.88 3.11
raindav__lev 1.16 1.26 1.04 1.31 1.41 1.14 1.18 1.15 1.78 1.16 1.27 1.83
rateav Inid 7.11 1.14 1.00 0.99 4.63 1.05 0.94 0.89 0.74 0.93 0.96 0.92
rateav gap 10.22 1.11 0.97 1.17 5.36 0.96 0.76 1.22 0.20 0.92 0.93 1.01
rateed Inld 5.64 1.01 1.02 1.07 4.30 1.00 0.96 1.09 0.60 1.00 1.00 0.95
rateed gap 6.32 0.99 1.19 1.09 5.04 1.07 0.82 1.26 0.23 0.86 0.92 1.09
ratest lev 1.31 1.25 1.06 0.91 1.98 1.20 1.05 0.87 2.08 1.40 1.00 0.76
ratesk lev 1.08 1.08 1.02 0.99 0.98 1.03 1.00 0.95 0.97 1.01 0.99 0.99
ratekr lev 1.91 1.06 0.98 1.24 0.95 0.98 1.00 1.27 0.92 1.00 0.97 1.51
rrateav Inid 6.16 1.08 0.99 0.97 3.27 1.05 0.94 0.90 0.39 1.01 1.00 0.98
rrateav gap 7.34 0.91 1.28 1.14 4.69 0.83 0.98 1.20 0.27 0.87 1.13 1.04
rrateed Inld 6.29 1.03 1.02 1.06 3.15 1.06 0.92 0.96 0.43 0.97 1.04 1.04
rrateed 9ap 7.61 0.85 1.14 1.22 4.65 0.84 0.99 1.20 0.27 0.87 1.15 1.08
efratav___Inld 4.08 1.19 1.01 1.06 2.92 111 0.91 1.00 0.79 1.06 0.80 0.80
efratav gap 4.73 1.13 0.88 1.09 3.19 1.30 0.71 0.96 0.21 1.24 0.81 0.98
efrated Inld 4.57 1.08 1.00 1.15 3.31 1.09 0.97 1.25 0.89 1.05 0.83 0.86
efrated gap 4.07 1.15 1.10 1.32 3.24 1.27 0.74 1.10 0.26 1.19 0.81 1.01
refrated Inid 5.40 1.14 1.01 1.07 3.73 1.06 0.99 1.17 0.82 1.03 0.86 0.75
refrated _gap 4.92 1.23 0.88 1.22 4.30 1.24 0.82 0.95 0.19 1.20 0.80 0.80
refratav__Inld 4.96 1.05 1.00 1.16 4.10 1.03 0.96 1.17 0.50 1.06 0.91 0.81
refratav__gap 5.16 1.15 1.12 1.21 4.43 1.24 0.87 1.17 0.28 1.17 0.81 0.83
nikav Inid 1.41 0.98 0.90 1.12 1.33 0.77 0.25 1.31 1.27 0.71 0.22 1.29
niked Inld 1.20 1.23 1.00 1.08 1.23 1.07 0.29 1.41 0.98 0.87 0.28 1.42
nikst lev 1.26 1.84 2.04 0.95 1.38 1.83 1.26 1.15 1.11 2.68 2.29 1.09
niksk lev 1.37 1.13 0.94 0.96 1.19 1.09 0.89 1.10 1.24 1.01 0.90 0.75
nikkr lev 1.06 1.11 1.06 0.99 0.80 2.23 0.98 1.00 1.11 2.14 1.02 1.02
rnikav Inld 1.79 0.86 0.92 1.13 1.34 0.77 0.26 1.29 1.35 0.72 0.23 1.29
rniked Inld 1.64 1.08 1.00 1.08 1.59 0.97 0.30 1.40 1.10 0.83 0.31 1.43
tpxav Inld 1.31 1.20 0.75 1.13 1.23 0.82 0.27 1.25 1.25 0.66 0.27 1.12
tpxed Inld 1.38 1.10 1.13 1.07 0.99 0.96 0.30 1.29 1.11 0.72 0.26 1.23
rtpxav Inid 1.61 1.09 0.77 1.12 1.22 0.88 0.27 1.23 1.33 0.66 0.27 1.12
rtpxed Inld 1.68 1.28 1.13 1.07 1.18 0.89 0.31 1.28 1.13 0.73 0.28 1.23
tosho In 1.58 0.92 1.15 1.09 2.67 1.39 0.71 1.09 3.68 3.21 0.69 1.61
tosho Inld 1.85 1.01 0.98 0.89 1.77 1.10 0.86 1.05 1.23 0.91 0.66 1.43
land In1d 6.78 0.98 0.44 1.07 6.34 1.99 0.24 1.16 6.62 8.06 0.26 0.77
rland Inid 3.44 1.31 0.46 1.13 4.07 1.61 0.24 1.13 4.63 597 0.28 0.74

J00100000000000000000ORMSFE: root mean squared forecasterrorD0 20 0000000 MSFED OO DO OO
OOMSFEO 100000000000 DOODOO0O0DOOOOooOo197i07300goooogoooies3dsspooood
go0oDoOoO0oOogooesstsel 0 oooooooooon

116 oooo/2002.9




oooooooooooooooooooooono

guooobogoaoou

goooobooobooboobobogobobo200boboooboooocePdn
goooebPOO0b00OO0O0O0OOObOOOOOobOOobOOoooobDOoboooogooDoo
gobobobooboobooboobooboobooboobooboboon
gboooogoboboooogooboooooobobooooobobooooooo
gbobobboobooboobooboobuooboobuooboobooobab
gboboobooobooobooboboan

giooogooood

000010000000000000000010000n000 X%, X2, X0
0000000000000 00000000000000D000D VY,,000
gboooogoboboooogoboboooooboboooooboobooobooobooo
ggbobooobbiliobboobobboobobbooobbooobbooaon
ggodomooobooooooooooooooooobooboobobobobooboooogo
O00D00OStock and WatsonD 19990 0 0 0 00 000ODOODOODOOOOOOOO
obooooobooboooobobooooobooooooon

gbooobooooon
gooobooboobooboobooboobooboooboboboboboo
000000000000000000000D00000%®0000000n00
0000X (i=1,Mn)0000000000000O0O0O0O0O10000t0000
O0DOODDO00000000D00D000D0O0ONn00D0O0O00O00O0O0OO0OOn
0000000000000 00000DOOO00O0D0O000D0O000200
000000000000 0D0yh,, 0000000000 fr 0000000

obz200b00oooooboooog
goobobooboobooboobooboobooboobobbooboo
gboooogoboboooogooboboooooboboooooboboooooooo
gbobobbooboobooboobodan
gobooobooobooboooobOooboooonb200b0o0obDOoOoO
Omean OO0 00Omedian OO OO0 O0O0OO0OOO0OO0OOO0DOODOODODOODOOO
ooooooooboO0trmeanlD OO0 00O0O0OO0O0O0OOO02000000000

230000010000000000000000000O00O0O0O000O0O00O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0
gooooooooooono

24010040000000000000000000O0O0OCOOOOOOOOODOOOO1IODO0O0O0O0O0O00
000000000000000000000 Stock and Watsond 19990 00000000 MM 00000
gooooloooooooboOoOoOoOooooOoOoOoOoOoooooo

117



0TM -20000n00000000000000000000000015%0
000000000O0TM -1500300000000
000000000000000000000000000000000000
0000000000000000000000000000000000000
000000%000000000000rdged 000000000000000
0oo

00DO0XO00t0000000 fi=yhi0t00000000i000000
0000000000wO000000f=(f1,f2,0f0)0w,=(wi,w2,[mw? )0
0000000KkOOOO c=kxTRNY L, fsf)00D0MOTR() 0000000
000MO00000000000000000000000000000%0

n

t t
yoRde=% witl,  w=(cltY fsfs) (O fsylp+cin). 020
i=1 s=1 s=1

0000000k=0.25,0.5,1,10,100,5000 00000000
d000000d0d0ddggogoad

ooooooOoOoOoOoOoooOooooOoObOOobOOoOoOoOooooooboooDoo
gobOo0oo0o0oo0OooU0ooOOoOoo0Ooo0ooUoDoU0obOUOobogDboUoDo
gbbD00b00O0reacttD DO00D00OODOpr_eall 000 Omoney 000N
DesstU 0400000000000 O0O0DOCOOODO3000000000O0O0ODO
O0O0licatdl M OO00OOO0OOCOOOOOOOCNAIOOOBOOODOOOODOO
00000000070 00000000000000000000000O0O0
0O0000o000oo0o0oooO0oooDo0ooooO0ooooOoooDon

25 0000000StockandWatson119990 0 0 0000000000000 O0M 200000000000
klOoooooooooooowO1y/n0O0OD0OO0O0O000O00000000DO00O000O0OO0O0O0
0000000000000kO00O00000000000C000000k=100000000050%0
gooo
20000000000COCO0000OOOOOOODOO0O400000000000O0O0O0O0O0O0OCDOO
go0ooooooooooOoOoooOooOoOOOOOO0O0O0OODOOOOOOOOO0OOOOOOOOODOOO
goooooooo
27 Stock and Watson0 19990 0 0 O k=100000000000000000000O0O0OO0OOCOOOO
ooooooooo
200000000000000000O0O0OCOOO000OOOOOODOOOO0OO0ODOOOODOODOOO
gooooO0o0o0o0oooOoO0OO0O0O0oooOoO0O0o0m
go0o0oo0obooooooz20000000000C0000COOOOOOOOOOOOOO9870900
19910940 019950990 0 00 0000O0O0O0O0O0O0OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
oooOMSFED OOOOO0OO0O0O0O020000000

OARODOOO0OO0O0O0OOOOOOOMSFEDDDIO00000000000000O00O00O0O0O0OO0O
O0000000OMSFEDOD1S5000000000000000O0O0O0O0DOO00O0000000O0
oooooO0o0oO0o0o0ooooooOO0OO0OO0O0O000O0OOOOO0O0O0O0O0000O0OO1000000
ooo

118 oooo/2002.9



gocpPiIOOOOO

oooooooooooooooooooooono

googooocPO0bO0o0obOoooboobooboooosboooogn
OOMSFEOD 0000000 MMOO00O00DO0O0b00b0o0bDOdpread g
UmoneyU U DO ODOOOOOO0OO0OODODOOOOOODODOOOOOODODODOOOOO
Opread 00 000D0O0OD0OOOOOOODODODOODOODODNOO ridge k=100, 5000
gboooobobooobooobooooooboobooboboboobooooboobon
Ob00ob0O0OD0Omoneyd D O19870000 0 00000O0O00OO0OOOOOOOOOO
O0000oopooboobogogeino4onmieesueonoonoonoooo4nDs

000000000000000000%0

ugbvy 0ODOOO0OOOOOObDOODO

000000000 0licaalD 000030000000 00000D00OO
oooooooooOldlooooo40000onoooson2000000000000000

O al CPI
ooooooag gobooooood good goooo
O reactd O UOpr_eal d 0 moneyll 0 0 asset[ [

Kijmi In1d ngdp In1d mon2 In1d sprded lev
kijhi In1d pgdp In1ld rmon2 Inld ratest lev
kenjal In1d ipiav In1d lended Inld ratekr lev
kenjmi In1d earn Inld rlended Inid nikav In1d
kenjhi In1ld rearn Inld velo Inld nikkr lev
ukeall Inld Icglded Inld rnote Inid rnikav In1d
ukekun In1ld tpxav In1d
ukechi In1ld rtpxav Inld
ckhime Inld tosho In
expt In1d

000000000 0lca@dlD 00003200 0000000000000
O00o0ooOoooOhdlbooooe0 0000014700200 0000000000000

0O b0 GDP

ooooggo oopogooood goog googg
O reactd O Upr_eal O 0 moneyl O O asset 0
capu In1d wpi In1d rmon0 Inld rateav Inld
kijmi In1d wpiined In1ld mon2 Inld rrateav Inld
kijhi In1d ipiav In1d rmon2 Inld efratav Inld
kenjal In1d ipisoav Inld lended Inld nikav Inld
kenjmi In1d reued Inld rlended In1ld niksk lev
juckko gap rreued In1d velo In1d rnikav Inld
juckme gap glded Inld tpxav Inld
car gap rglded Inld rtpxav Inld
Icexpt gap tosho Inld

0o00oooooo0o0o00000oooooO0O0O000000oooOoO0O0O000000O00Ob0O0ODOO
oooo010b000b00o0b00e0000000O000O00O0O00O0O0O0O0OO0O0O0OMSFED200
ocoooooooo0oOooooboooOoOoOooOOOOO0OO0OOOOOOO0OO0OOOOOOOOOOODBDOO
ooo0o0o0ooooO0o0oed1400020000000000O0GO
go0oooooooooo0oO0ooooooO0oO0O0oO0O0OoooooOO0o00oOoOooobooocCcPAOOOOOn
ooo0usiOOo300ooooGbPO0OO0ONONONOODOO470003200000000000000
29000000000000000OpreameanD00h200000000200000000000-0.2800
000000000h=2400909000000GDPOO0O0OOOO0O200000000000000

goooo

119



gosgopnuooboonooobooMSFEDCPIDDODO

h=2 h=4 h=g8

830186 87090 910194 950199 83086 87090 910094 95099 83086 87090 910194 95099
react mean 0.95 1.12 0.94 0.92 0.95 1.08 0.86 0.64 0.98 1.05 0.90 0.62
react median 0.98 1.05 0.95 0.96 0.92 1.10 0.92 0.77 1.03 1.07 0.94 0.71
react tr.mean 0.93 1.10 0.94 0.98 0.96 1.10 0.92 0.67 1.03 1.06 0.94 0.65
react ™_-2 0.96 1.08 0.93 0.96 0.96 1.09 0.92 0.72 1.12 1.04 0.94 0.68
react ridge k=0.25 0.69 1.75 0.90 0.73 0.65 2.90 1.01 0.42 0.91 6.80 0.57 0.36
react ridge k=0.5 0.69 1.70 0.89 0.72 0.65 2.88 0.94 0.41 0.91 6.54 0.58 0.35
react ridge k=1 0.69 1.64 0.87 0.72 0.65 2.75 0.89 0.41 0.91 6.10 0.59 0.36
react ridge k=10 0.77 1.25 0.85 0.80 0.73 1.51 0.77 0.50 0.91 2.87 0.68 0.46
react ridge k=100 0.89 1.12 0.91 0.90 0.85 1.07 0.83 0.61 0.91 1.21 0.85 0.59
react ridge k=500 0.92 1.12 0.93 0.92 0.88 1.07 0.85 0.63 0.91 1.07 0.89 0.61
react fotr 1.52 1.25 1.07 1.19 1.02 1.53 0.89 0.65 0.96 1.49 0.83 0.41
pr_ea mean 0.77 0.87 0.63 0.66 0.73 0.87 0.66 0.54 0.71 0.69 0.71 0.53
pr_ea median 0.95 0.84 0.66 0.74 0.94 0.79 0.67 0.58 0.77 0.69 0.80 0.57
pr_ea tr.mean 0.92 0.84 0.62 0.71 0.89 0.80 0.67 0.54 0.76 0.70 0.79 0.56
prea T™_—2 0.95 0.84 0.66 0.74 0.94 0.79 0.67 0.58 0.77 0.69 0.80 0.57
pr_ea ridge k=0.25 0.32 1.38 0.75 0.54 0.14 2.22 0.88 0.33 0.41 5.25 0.43 0.09
pr_ea ridge k=0.5 0.33 1.34 0.73 0.52 0.13 2.09 0.84 0.33 0.41 4.67 0.42 0.11
pr_ea ridge k=1 0.33 1.28 0.70 0.52 0.14 1.90 0.79 0.33 0.43 3.99 0.39 0.13
pr_ea ridge k=10 0.50 0.94 0.58 0.59 0.35 1.05 0.58 0.43 0.56 1.27 0.43 0.32
pr_ea ridge k=100 0.72 0.87 0.62 0.65 0.66 0.87 0.63 052 0.68 0.70 0.65 0.49
pr_ea ridge k=500 0.76 0.87 0.63 0.66 0.71 0.87 0.65 0.54 0.70 0.69 0.69 0.52
pr_ea fetr 0.66 1.21 0.67 1.34 0.70 1.08 0.53 1.40 0.47 0.83 0.19 0.61
money mean 0.87 1.22 0.93 0.87 0.85 1.86 0.68 0.61 0.38 3.26 0.48 0.34
money median 0.84 1.02 0.93 0.91 0.74 1.63 0.66 0.66 0.38 2.76 0.51 0.32
money tr.mean 0.85 1.12 0.94 0.86 0.83 1.66 0.67 0.60 0.37 2.92 0.48 0.31
money T™_ -2 0.84 1.02 0.93 0.91 0.74 1.63 0.66 0.66 0.38 2.76 0.51 0.32
money ridge k=0.25 0.40 1.92 0.85 0.72 0.32 2.72 1.02 0.45 0.16 472 0.46 0.21
money ridge k=0.5 0.44 1.79 0.86 0.72 0.33 2.50 0.99 0.46 0.17 3.88 0.43 0.21
money ridge k=1 0.48 1.67 0.86 0.73 0.35 2.29 0.93 0.46 0.18 3.21 0.40 0.21
money ridge k=10 0.66 1.31 0.84 0.80 0.55 1.71 0.67 0.54 0.28 2.32 0.36 0.27
money ridge k=100 0.83 1.23 0.91 0.86 0.79 1.82 0.67 0.60 0.36 3.05 0.46 0.32
money ridge k=500 0.86 1.22 0.93 0.86 0.83 1.85 0.67 0.61 0.38 3.21 0.48 0.33
money fetr 0.81 1.68 1.02 0.84 0.78 2.71 0.71 0.62 0.33 6.47 0.54 0.28
asset mean 1.08 1.03 1.07 1.00 1.08 0.91 1.03 0.72 0.83 0.86 1.10 0.92
asset median 1.22 1.12 1.04 1.20 1.32 0.94 1.06 0.75 0.88 0.92 1.08 1.03
asset tr.mean 1.13 1.06 1.08 1.05 1.16 0.93 1.08 0.75 0.86 0.94 111 0.97
asset ™_-2 1.19 1.07 1.08 1.10 1.25 0.91 1.09 0.78 0.85 0.90 111 0.99
asset ridge k=0.25 0.54 1.63 0.81 0.74 0.60 2.91 0.88 0.46 0.91 6.84 0.80 0.51
asset ridge k=0.5 0.52 1.61 0.80 0.74 0.60 2.85 0.85 0.47 0.91 6.37 0.74 0.51
asset ridge k=1 0.52 1.56 0.79 0.75 0.61 2.69 0.83 0.48 0.91 5.73 0.71 0.52
asset ridge k=10 0.72 1.19 0.86 0.86 0.70 1.43 0.81 0.58 0.91 2.41 0.83 0.70
asset ridge k=100 0.97 1.04 1.03 0.97 0.82 0.94 0.97 0.69 0.91 1.00 1.04 0.88
asset ridge k=500 1.02 1.03 1.06 0.99 0.84 0.91 1.02 0.72 0.91 0.88 1.09 0.91
asset fetr 1.04 1.14 1.21 1.32 0.99 0.90 1.20 0.68 0.90 0.89 1.18 0.74
licatall mean 0.84 1.03 0.87 0.80 0.80 1.07 0.80 0.54 0.65 1.04 0.81 0.56
licatall median 0.95 1.01 0.92 0.92 0.89 1.06 0.91 0.62 0.75 1.04 0.94 0.83
licatall tr.mean 0.85 1.03 0.88 0.83 0.82 1.04 0.82 0.55 0.67 1.05 0.82 0.57
licatall ™ -2 0.87 1.02 0.89 0.86 0.83 1.03 0.83 0.57 0.69 1.02 0.83 0.59
licatall ™ .15 0.89 1.01 0.89 0.88 0.85 1.02 0.84 0.59 0.71 0.99 0.85 0.63
licatall ridge k=0.25 0.65 1.43 0.69 0.57 0.64 2.66 0.87 0.52 0.98 7.18 0.71 0.23
licatall ridge k=0.5 0.65 1.51 0.71 0.59 0.64 2.75 0.85 0.43 0.98 6.96 0.64 0.24
licatall ridge k=1 0.66 1.56 0.73 0.61 0.64 2.79 0.84 0.40 0.98 6.65 0.60 0.27
licatall ridge k=10 0.70 1.39 0.75 0.67 0.68 2.13 0.76 0.41 0.98 4.39 0.55 0.36
licatall ridge k=100 0.83 1.07 0.81 0.75 0.80 111 0.74 0.50 0.98 1.49 0.70 0.49
licatall ridge k=500 0.89 1.03 0.86 0.79 0.86 1.06 0.78 0.53 0.98 1.10 0.78 0.54
licatall fotr 1.13 1.12 1.29 0.96 1.10 0.92 1.22 0.48 1.34 1.22 111 0.35
liall mean 0.53 1.01 0.85 1.04 0.55 1.22 0.76 1.07 0.62 1.72 0.77 1.22
liall median 0.72 1.01 0.89 0.97 0.74 1.10 0.84 0.92 0.80 1.15 0.87 1.03
liall tr.mean 0.54 1.01 0.85 1.02 0.56 1.23 0.76 1.01 0.64 1.67 0.77 1.18
liall ™ -2 0.55 1.01 0.85 1.02 0.57 1.22 0.77 0.97 0.65 1.66 0.78 1.15
liall T™_.15 0.63 1.01 0.87 1.01 0.65 1.18 0.80 0.92 0.72 1.39 0.82 1.09
liall ridge k=0.25 0.63 1.55 0.71 0.74 0.42 2.40 1.31 1.25 0.78 7.16 0.70 0.46
liall ridge k=0.5 0.60 1.47 0.70 0.79 0.42 2.40 1.28 1.14 0.78 7.14 0.67 0.29
liall ridge k=1 0.56 1.41 0.71 0.81 0.42 2.40 1.21 1.00 0.78 7.10 0.63 0.23
liall ridge k=10 0.49 1.32 0.74 0.84 0.42 2.33 0.82 0.75 0.78 6.32 0.55 0.50
liall ridge k=100 0.49 1.10 0.75 0.91 0.45 152 0.66 0.86 0.78 3.82 0.64 0.92
liall ridge k=500 0.53 1.01 0.81 0.99 0.50 1.20 0.70 0.99 0.78 2.29 0.72 1.12
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h=2 h=4 h=8

830186 870190 910194 950 99 83086 870190 91094 95099 83086 870190 91094 950199
react mean 1.07 0.82 0.82 0.87 1.07 0.84 0.60 0.93 0.96 0.83 0.76 1.03
react median 1.13 0.84 0.85 0.92 1.02 0.88 0.58 0.94 1.05 0.96 0.79 0.91
react tr.mean 111 0.86 0.83 0.88 1.04 0.88 0.59 0.92 0.97 0.85 0.77 1.02
react T™_ -2 111 0.85 0.84 0.90 1.05 0.88 0.59 0.92 1.01 0.90 0.79 1.00
react ridge k=0.25 1.66 0.84 0.84 0.80 1.86 1.00 0.76 0.91 0.77 1.06 1.17 0.98
react ridge k=0.5 1.69 0.87 0.86 0.82 1.84 0.97 0.74 0.90 0.77 1.03 1.14 0.92
react ridge k=1 1.66 0.89 0.87 0.83 1.78 0.96 0.73 0.90 0.78 1.01 1.10 0.90
react ridge k=10 1.22 0.86 0.86 0.86 1.34 0.89 0.66 0.91 0.81 0.90 0.93 0.95
react ridge k=100 1.07 0.83 0.83 0.87 1.10 0.85 0.61 0.93 0.85 0.84 0.79 1.01
react ridge k=500 1.07 0.82 0.82 0.87 1.07 0.85 0.60 0.93 0.85 0.83 0.77 1.02
react fotr 1.33 0.76 0.85 1.00 1.66 0.73 0.47 1.04 158 0.65 0.37 1.90
pr_ea mean 1.56 1.05 0.99 1.05 1.32 1.00 0.81 0.97 0.87 0.95 0.90 0.76
pr_ea median 1.34 1.07 1.02 1.03 115 1.00 0.88 0.96 1.03 0.96 0.94 0.78
pr_ea tr.mean 1.46 1.07 1.01 1.04 1.25 1.00 0.83 0.96 0.92 0.96 0.91 0.77
pr_ea T™_-2 1.37 1.08 1.02 1.04 1.17 1.00 0.85 0.95 1.00 0.96 0.93 0.79
pr_ea ridge k=0.25 2.73 153 0.78 0.94 2.79 1.48 0.76 0.88 1.91 1.36 1.08 0.60
pr_ea ridge k=0.5 2.50 1.50 0.78 0.94 2.65 1.45 0.75 0.87 1.87 1.34 1.07 0.62
pr_ea ridge k=1 2.24 1.46 0.79 0.95 2.46 1.42 0.75 0.87 1.78 1.31 1.06 0.63
pr_ea ridge k=10 141 1.23 0.89 1.00 1.45 1.19 0.78 0.91 1.18 1.12 0.97 0.69
pr_ea ridge k=100 1.48 1.08 0.97 1.04 1.28 1.03 0.81 0.96 0.90 0.98 0.91 0.74
pr_ea ridge k=500 1.54 1.06 0.98 1.05 1.31 1.01 0.81 0.96 0.87 0.96 0.90 0.75
pr_ea fetr 155 112 1.01 0.95 2.29 1.08 1.02 1.26 113 0.96 1.09 0.90
money mean 1.04 0.82 0.38 0.80 0.99 0.85 0.16 0.80 1.26 1.01 0.29 0.78
money median 1.16 0.79 0.37 0.85 1.06 0.87 0.19 0.93 1.23 0.99 0.27 0.73
money tr.mean 1.09 0.82 0.36 0.81 1.05 0.87 0.17 0.80 1.25 1.00 0.27 0.71
money T™_-2 1.16 0.79 0.37 0.85 1.06 0.87 0.19 0.93 1.23 0.99 0.27 0.73
money ridge k=0.25 2.46 1.08 0.39 0.80 2.55 1.00 0.16 0.84 1.97 1.36 0.39 0.91
money ridge k=0.5 2.34 1.08 0.38 0.79 2.58 1.05 0.16 0.82 1.94 1.35 0.39 0.87
money ridge k=1 2.16 1.06 0.38 0.79 2.46 1.06 0.16 0.81 1.88 1.32 0.38 0.84
money ridge k=10 1.25 0.92 0.38 0.79 1.35 0.95 0.16 0.80 1.47 1.13 0.33 0.79
money ridge k=100 1.05 0.83 0.38 0.80 1.02 0.86 0.16 0.80 1.29 1.02 0.29 0.78
money ridge k=500 1.04 0.82 0.38 0.80 1.00 0.85 0.16 0.80 1.26 1.01 0.29 0.78
money fotr 1.24 0.94 0.35 1.60 1.03 0.88 0.10 1.34 111 0.99 0.17 1.03
asset mean 1.83 0.99 0.59 1.00 1.37 0.83 0.35 0.99 1.06 0.69 0.42 0.81
asset median 153 1.02 0.96 1.04 1.24 0.95 0.68 1.05 1.24 0.75 0.60 0.98
asset tr.mean 1.81 1.00 0.61 1.01 1.36 0.83 0.37 0.99 117 0.69 0.44 0.80
asset TM_-2 1.68 1.00 0.63 1.02 1.30 0.84 0.40 1.01 1.19 0.70 0.47 0.80
asset ridge k=0.25 2.82 0.94 0.78 1.04 1.87 0.90 0.42 1.21 0.81 0.86 0.85 1.25
asset ridge k=0.5 2.87 0.97 0.75 1.04 1.80 0.93 0.43 1.16 0.81 0.84 0.84 1.10
asset ridge k=1 2.89 0.99 0.73 1.03 1.73 0.95 0.45 111 0.81 0.81 0.82 0.98
asset ridge k=10 2.40 1.00 0.66 1.01 1.47 0.89 0.41 1.02 0.81 0.68 0.62 0.83
asset ridge k=100 2.01 0.99 0.60 1.00 1.34 0.83 0.36 1.00 0.81 0.67 0.45 0.81
asset ridge k=500 1.96 0.99 0.59 1.00 1.32 0.83 0.35 0.99 0.81 0.68 0.43 0.81
asset fotr 3.27 1.05 0.65 1.10 2.38 0.66 0.25 1.08 0.85 0.55 0.24 1.02
licatall mean 1.24 0.90 0.60 0.90 1.07 0.85 0.41 0.84 0.95 0.82 0.52 0.68
licatall median 1.13 0.97 0.83 0.99 1.02 0.94 0.52 0.93 1.06 0.94 0.71 0.75
licatall tr.mean 1.22 0.92 0.63 0.91 1.07 0.86 0.44 0.84 0.97 0.84 0.55 0.69
licatall T™_-2 1.19 0.92 0.65 0.92 1.06 0.87 0.46 0.86 0.99 0.86 0.59 0.71
licatall T™M_15 1.15 0.93 0.70 0.94 1.05 0.89 0.49 0.90 1.02 0.89 0.62 0.73
licatall ridge k=0.25 2.91 0.73 0.50 0.81 181 1.06 0.38 0.93 0.86 1.36 1.06 0.96
licatall ridge k=0.5 2.72 0.78 0.52 0.83 1.75 1.06 0.40 0.90 0.86 1.33 1.01 0.86
licatall ridge k=1 2.58 0.83 0.57 0.85 1.69 1.06 0.44 0.87 0.86 1.31 0.99 0.76
licatall ridge k=10 2.21 0.91 0.68 0.90 1.48 1.01 0.51 0.84 0.86 1.12 0.88 0.64
licatall ridge k=100 1.64 0.90 0.63 0.90 121 0.89 0.45 0.84 0.86 0.86 0.63 0.66
licatall ridge k=500 150 0.90 0.61 0.90 1.14 0.86 0.42 0.84 0.86 0.83 0.55 0.67
licatall fetr 2.72 0.95 0.66 0.83 2.88 0.76 0.27 0.64 0.58 0.50 0.28 0.56
liall mean 1.12 0.95 0.81 111 1.10 0.95 0.58 1.19 1.04 1.05 0.70 1.14
liall median 1.07 0.99 0.94 1.01 1.08 0.96 0.74 1.04 1.07 0.99 0.85 1.00
liall tr.mean 1.13 0.95 0.81 1.07 1.09 0.95 0.58 1.14 1.04 1.03 0.70 1.08
liall ™_-2 1.13 0.95 0.82 1.04 1.09 0.95 0.58 1.11 1.04 1.02 0.71 1.05
liall T™_15 1.06 0.96 0.86 1.01 1.07 0.96 0.65 1.07 1.07 0.99 0.79 1.02
liall ridge k=0.25 2.85 0.74 0.85 2.86 1.94 1.33 0.69 1.41 0.96 1.76 1.20 1.82
liall ridge k=0.5 2.67 0.79 0.84 2.50 1.88 1.27 0.67 141 0.96 1.73 1.25 1.66
liall ridge k=1 2,51 0.83 0.86 2.06 1.79 1.24 0.67 1.37 0.96 1.71 1.29 1.48
liall ridge k=10 2.24 0.93 0.97 1.27 1.52 1.16 0.76 1.19 0.96 1.64 1.35 1.04
liall ridge k=100 1.79 0.93 0.93 1.13 1.28 1.05 0.71 1.16 0.96 1.31 1.09 1.01
liall ridge k=500 1.43 0.93 0.85 1.12 1.11 0.98 0.63 1.17 0.96 1.10 0.83 1.09
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