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®1. BADSRBERT—4

EELQHEH
X BEFEE AEE  x(5) x4 x(23) x(z2) x(-1 X G  x(+2)  x(+3)  x(+4)  x(+5)
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&R 0.40% 0.46 -0.53 -049 -040 -028 -0.14 0.02 0.21 0.34 0.44 0.54 0.58
TFP 0.82% 0.94 0.17 0.28 0.41 0.44 0.55 0.87 0.57 0.43 0.34 0.19 0.04
R2. TA)IDERBEERT —4
EELOEE
X_ ZERE MAEE  x(5  x(-4  x(=3) x(=2) x(-1) X x(+1)  x(+2)  x(+3)  x(+4) _ x(+5)
EE 1.12% 1.00 0.03 0.27 0.49 0.69 0.85 1.00 0.85 0.69 0.49 0.27 0.03
HE 0.59% 0.53 0.10 0.33 0.46 0.57 0.66 0.73 0.59 0.55 0.43 0.34 0.23
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EES 7 27
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n 0.002 0.003
Y 0.004 0.005
o) 0.022 0.010
B 0.984 0.983
vy 0.307 0.250
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g 0.008 0.004
&4 RBCETIL(HA) _
EELOHEE
X BERE HEE x5 x(-4) x(=3) x(z2) x(-1) X (D x(+2)  x(+3)  x(+4)  x(+5)
HE 1.54% 1.00 -0.01 0.12 0.28 0.48 0.72 1.00 0.72 0.48 0.28 0.12 -0.01
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EELQOHE
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HE 0.92% 1.00 -002 0.11 0.27 0.47 0.71 1.00 0.71 0.47 0.27 0.11 -0.02
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6. BCAET /L : TFPEFH EWedge FRER{E)

EFFTOL L
X BERE AARE  x(5) x4 x(8) x(z2) xCD  x  x(+)  x(+2)  x(+3) x(+4)  x(+5)
HRE 1.14% 1.00 -0.01 0.11 0.27 0.47 0.71 1.00 0.71 0.47 0.27 0.11 -0.01
HE 0.62% 0.54 -0.08 0.01 0.12 0.26 0.43 0.65 0.53 0.41 0.30 0.21 0.12
RE 3.30% 2.89 0.02 0.13 0.28 0.46 0.69 0.96 0.65 0.40 0.21 0.06 -0.06
T8 0.93% 0.82 0.08 0.12 0.18 0.25 0.34 0.45 0.23 0.07 -0.04 -0.12 -0.17
(=N 0.32% 0.28 -045 -040 -0.31 -0.18 0.02 0.29 0.47 0.57 0.61 0.61 0.58
TEP 1.01% 0.89 0.02 0.13 0.27 0.44 0.65 0.90 0.64 0.42 0.24 0.10 -0.01
7. BCAET )L : TFPE T fEiWedge (EEE)
EREEOEE
X SERE MAE x5 x4 x(23)  x(2) x(=D  x  xG1D)  x(+2)  x(+3)  x(+4)  x(+5)
373 0.78% 1.00 0.11 0.23 0.42 0.45 0.61 1.00 0.61 0.45 0.42 0.23 0.11
HE 0.54% 0.70 0.05 0.17 0.38 0.43 0.60 0.95 0.63 0.49 0.48 0.31 0.21
®"E 1.69% 2.18 0.14 0.25 0.43 0.44 0.59 0.98 0.57 0.41 0.37 0.17 0.05
F518 0.60% 0.77 0.06 0.09 0.14 0.13 0.14 0.03 -006 -0.14 -0.16 -0.19 -0.16
=N 0.23% 0.29 -025 -020 -0.12 -0.03 0.05 0.18 0.38 0.50 0.57 0.64 0.65
TFP 0.78% 1.00 0.01 0.10 0.27 0.30 0.46 0.90 0.57 0.47 0.47 0.32 0.21
&8 BROEXEH _
EF:3 HE BE BZRZ  FE EA TFP
19801-20071  0.00 -0.30 0.09 -0.24 0.18 -0.25 -0.06
19801-1989IV  0.10 -0.28 0.18 -0.23 -0.04 -0.44 0.00
19901-19991V  -0.32 -0.37 -0.36 -0.28 -0.08 -0.12 -0.29
20001-2007IV  0.71 -0.09 0.70 -0.28 0.69 0.59 0.24
RO, INSAR—
BH-X
] 0.431
n 0.002
Y 0.005
8 0.017
B 0.988
y 0.271
#10. ERBCET )L : 18 _
R HE w"E BHRZ  FHE EAX TFP
=g 0.00 -0.30 0.09 -0.24 0.18 -0.25 -0.06
(1.00) (0.63) (0.91)  (-0.19) _ (0.45) (0.18) (0.88)
Z -0.37 1.00 -0.38 -1.00 -0.78 -0.36 -0.06
(1.00) (0.63) (0.82) (0.95) (0.98)  (-0.04)  (0.98)
W 2 -0.07 -0.62 -0.47 -1.00 -0.73 -0.47 -0.06
(1.00) (0.44) (0.61) (0.50) (0.81)  (-0.26)  (0.96)
- -0.38 1.00 -0.72 -0.98 -0.47 -0.76 -0.06
z (1.000 (0290 (072 (0790  (0.70)  (-002)  (0.81)
wa ! -0.13 -0.76 -0.92 -1.00 -0.01 -0.97 -0.06
(1.00) (-0.30) (-0.28)  (0.82) (1.00) (039) (-0.72)
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z (1.00)  (0.68)  (039)  (0.24)  (0.40)  (-0.15)  (0.82)

36



#=11. EERBCETIL: TFPEF EIWedge (E[EHE)

O HE
X ZHERE REFE x5 x(-4  x(=3)  x(-2) x(=1) X x(+1)  x(+2)  x(+3)  x(+4)  x(+5)
373 1.12% 1.00 0.05 0.20 0.44 0.53 0.70 1.00 0.70 0.53 0.44 0.20 0.05
HE 0.36% 0.41 0.11 010 016 015 020 029 013 004 003 -004 -009
L& 2.72% 3.11 002 016 032 041 0.51 072 058 048 038 019 007
BEH5INX 0.62% 0.71 0.01 012 032 039 054 079 052 038 033 015 004
Fr{E 1.11% 1.27 0.11 027 042 049 059 070 049 035 026 007 -003
X 0.27% 0.31 -043 -041 -035 -026 -0.15 -002 015 028 039 048 052
TFP 0.84% 0.96 004 012 032 038 051 0.81 054 0.4 034 015 0.2

#12. EFERBCETIL: TR TD I3V (EEE)

EEEDHEE
X FERE XAE x5  x(-4  x(23) x(z2) x(-1) X @D x(+2)  x(+3)  x(+4)  x(+5)
HE 0.88% 1.00 -001 015 039 048 067 100 067 048 039 015 -0.01
HE 0.58% 0.66 -006 006 028 033 044 068 052 038 034 022 0.15
i 3.02% 3.45 -0.11 -002 010 014 022 039 033 028 024 014 0.1
BEH5INX 1.08% 1.23 0.11 0.11 013 016 020 024 010 003 000 -007 -0.15
Fr{Eh 0.88% 1.01 020 0.31 037 040 045 040 020 008 -001 -018 -025
X 0.30% 0.35 -0.26 -028 -028 -025 -021 -015 -005 003 009 016 0.19
TFP 0.84% 0.96 -009 002 023 030 046 082 058 045 039 023 0.1

RA1. AROERBEHNET —4
EEBREESDIE
BEREZE MONP_ x(-5)  x(-4)  x(-3) x(-2) x(-1) X x(+1) _ x(+2)  x(+3)  x(+4) _ x(+5)
E R # /£ (GNP) 1.00% 1.00 012 027 044 054 071 100 071 054 044 027 012
RREEE 078% 078 014 022 038 031 039 066 038 022 023 009 005
it RS B Bt 484%  4.82 028 042 053 053 059 064 048 034 024 001 -0.10
EMAHEER-H—EX  062% 062 -009 -004 007 -001 009 035 022 021 028 025 033
REENEE 488%  4.86 014 030 049 064 074 08 073 062 046 026 006
[E] 7 & AN R 407%  4.06 015 032 051 064 075 08 073 063 048 028 0.2
FE 561% 559 035 046 053 051 047 039 025 009 -004 -020 -0.29
FEEE 491%  4.89 004 018 036 051 065 079 071 066 054 037 023
"B 110.32% 10990 007 014 024 041 043 054 046 034 025 012 -0.11
BEINX 2059% 2051 -058 -058 -060 -048 -035 -025 -0.18 -005 010 024 031
BT 151% 150 013 009 -001 -012 -012 -010 -020 -029 -035 -028 -0.18
HE 0.94% 093 007 013 007 006 004 -001 -005 -005 -0.15 -0.14 -0.12
"&E 392% 390 011 002 -007 -019 -018 -012 -023 -033 -035 -027 -0.15
G718 0.72% 072 013 023 032 044 051 040 033 019 010 -001 -0.07
EREH 0.44% 044 -037 -033 -0.14 006 024 033 044 049 051 051 041
3555 EhaF A 0.65%  0.65 039 047 044 045 041 023 007 -011 -023 -035 -0.36
RA2. TANOERBEHNET —42
EERBREESDIE

THEREE HGNP_ x(-5)  x(-4)  x(=3)  x(=2) x(-1) x XD x(+2)  x(+3)  x(+4) _ x(+5)
E R # 2 /£ (GNP) 1.28% 100 001 025 047 068 084 100 084 068 047 025 001
RREEE 097%  0.76 016 042 058 070 08 083 067 054 038 022 006
it A B Bt 389% 304 020 038 053 059 068 075 066 041 029 012 -001
EMAHEER-H—EX  070% 055 006 026 046 060 072 084 078 064 050 036 0.19
REENEE 601% 470 003 016 030 048 065 081 085 069 046 027 003
[E] 7 & AN R 431%  3.37 003 018 036 052 070 08 087 075 061 041 017
FE 828% 648 027 044 060 069 074 074 057 026 002 -018 -0.35
EEE 450% 352 -0.14 -004 010 027 047 066 078 081 077 064 043
EE 107.18% 8395 010 013 015 028 035 045 047 032 007 -007 -023
BEINX 1757% 1376 -0.18 -023 -028 -031 -039 -037 -039 -028 -021 -0.12 -0.05
BT 115% 090 001 002 002 002 002 015 010 011 014 024 027
HE 100% 078 002 000 -004 -007 -010 -001 -002 -001 001 012 019
®&E 283% 222 -001 006 012 017 021 037 030 027 031 035 030
F 18 1.33% 104 -009 012 033 053 073 088 087 079 066 047 028
EREH 111% 087 -016 003 023 043 064 082 087 084 076 061 042
35955 EhaF A 0.36%  0.28 017 034 048 0.6l 071 071 052 029 010 -0.13 -0.29
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RA3. BADRXIERT —2(BCAR)

EELOEE
X ZHERE RMEE x5  x(-4)  x(=3) x(=2) x(-1) X x(+1)  x(+2)  x(+3)  x(+4) _ x(+5)
373 0.87% 1.00 0.12 0.28 0.45 0.55 0.72 1.00 0.72 0.55 0.45 0.28 0.12
HE 0.51% 0.58 0.00 0.04 0.19 0.11 0.17 0.49 0.24 0.14 0.21 0.16 0.16
%3 2.93% 3.36 0.06 0.24 0.42 0.58 0.73 0.91 0.73 0.57 0.43 0.24 0.07
BT H 0.94% 1.07 0.09 0.15 0.09 0.06 004 -001 -005 -006 -0.16 -0.15 -0.13
5518 0.72% 0.83 0.15 0.24 0.32 0.44 0.51 0.39 0.32 0.19 0.09 -0.01 -0.08
(22N 0.40% 0.46 -053 -049 -040 -0.28 -0.14 0.02 0.21 0.34 0.44 0.54 0.58
TFP 0.82% 0.94 0.17 0.28 0.41 0.44 0.55 0.87 0.57 0.43 0.34 0.19 0.04

A4 BAQSRIERT —2(EMRRBCH) _

EELOE
X BERE MAARE  x(5) x4 x(3) x(c2)  xCD o x  xG1)  x(+2)  x(+3)  x(+4)  x(+5)
EE 0.96% 1.00 0.07 0.24 0.46 0.61 0.78 1.00 0.78 0.61 0.46 0.24 0.07
HE 0.55% 0.57 0.19 0.28 0.43 0.39 0.45 0.63 0.36 0.23 0.21 0.08 0.02
ity 3.33% 3.45 0.19 0.33 0.50 0.65 0.78 0.91 0.75 0.58 0.39 017 -0.04
BSIRX 0.33% 0.34 -055 -052 -051 -040 -028 -0.19 -0.11 -005 0.03 0.10 0.21
18 0.72% 0.75 0.16 0.28 0.36 0.46 0.54 0.45 0.39 0.26 014 -001 -0.11
BR 0.46% 0.48 -045 -038 -027 -0.14 0.02 0.18 0.38 0.52 0.63 0.70 0.71
TFP 0.84% 0.87 0.1 0.23 0.42 0.50 0.63 0.88 0.62 0.45 0.31 012 -0.03
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