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Const. 1964 ( 2908 *** ) -0802 ( -2669 ** ) - (- )

() 0.609 ( 4.638 *** ) 0.606 ( 4.621 *** ) 0604 ( 4.608 *** )

(o 0290 ( 2.015 ** ) 0308 ( 2152 ** ) 0303 ( 2114 ** )

T (3 0.101 ( 0.662 ) 0.098 ( 0643 ) 0.099 ( 0653 )

T (4 10438 ( -2.931 *** ) -0.444 ( -2.977 *** ) -0.442 ( -2.967 *** )

T (5) 0223 ( 1828 * ) 0233 ( 1926 * ) 0229 ( 1.894 * )

Uuey s 23761 ( -2.870 *** ) - - ) -7.026 ( -2.691 *** )

Veus - - ) 0364 ( 2906 *** ) 0263 ( 2964 *** )

IMP 0.017 ( 3258 *** ) 0016 ( 2925 *** ) 0016 ( 3.024 *** )

R%-adj. 0.866 0.866 0.883

D.W. 2.027 2.045 2.040

M-test -0.134 ( -0.315 ) -0.225 ( -0527 ) -0.201 ( -0.467 )

RESET (pf#) 0.232 0.337 0.305

Q0D00000000000000

Const. 2150 ( 2307 ** ) 1289 ( 2841 *** ) -0966 ( -2431 ** ) -0536 ( -2.489 ** )

Ty 0.639 ( 4.764 *** ) 0.630 ( 4.872 *** ) 0603 ( 4442 *** ) 0632 ( 4.918 *** )

T2 0288 ( 1945 * ) 0299 ( 2070 ** ) 0296 ( 2032 ** ) 0323 ( 2250 ** )

T (3 0.100 ( 0.636 ) 0.089 ( 0584 ) 0.082 ( 0529 ) 0105 ( 0.685 )

T (4 -0.436 ( -2.836 *** ) -0.444 ( -2.967 *** ) -0.460 ( -3.042 *** ) -0429 ( -2.873 *** )

(5 0207 ( 1614 * ) 0258 ( 2138 ** ) 0221 ( 1779 * ) 0250 ( 2076 ** )

Umuegs 24462 ( -2.274 ** ) - (- y - (- y - (- )

Ufuegy - (- ) -16.710 ( -2.799 *** ) - (- y - (- )

Umeuy - - ) - (- ) 0417 ( 2585 ** ) - (- )

Ufeuy - - ) - (- ) ( ) 0258 ( 2.880 *** )

IMP 0.016 ( 2.842 *** ) 0018 ( 3472 *** ) 0012 ( 2063 ** ) 0019 ( 3571 *** )

R%-adj. 0.858 0.865 0.862 0.866

D.W. 2.027 2.055 1.993 2.078

M-test 0.124 ( 0.285 ) 0222 ( -0562 ) -0.001 ( -0.002 ) -0.278 ( -0.718 )

RESET (pfi) 0.198 0.319 0.39%4 0.289

(300000000

Const. -0.838 ( -2.276 ** ) 0357 ( 2167 ** ) -0.751 ( -3.046 *** ) 0842 ( 3.330 *** ) 0.805 ( 2601 ** )
ey 0.610 ( 4.474 *** ) 0641 ( 4773 *** ) 0553 ( 4197 *** ) 0590 ( 4.614 *** ) 0.600 ( 4.402 *** )
T2 0.306 ( 2.086 ** ) 0300 ( 2023 ** ) 0225 ( 1582 ) 0255 ( 1802 * ) 0279 ( 1902 * )
(3 0.081 ( 0.520 ) 0067 ( 0427 ) 0.039 ( 0.264 ) 0031 ( 0.207 ) 0.048 ( 0.309 )
TC (4 0458 ( 3.005 *** ) -0452 ( -2.943 *** ) 0466 ( -3.210 *** ) -0414 ( -2.832 *** ) -0.428 ( -2.819 *** )
T (s 0207 ( 1632 * ) 0254 ( 2045 ** ) 0291 ( 2493 ** ) 0319 ( 2716 *** ) 029 ( 2433 ** )
Vugy 2985 (2445 ** ) - - ) - - ) - - ) - - )
ugap.1) - - ) 0504 ( -2229 ** ) - (- ) - - ) - - )
yukou ;) - - ) - - ) 1245 ( 3381 *** ) - (- ) - - )
gdpgapl ) - - ) G ) - - ) 0156 ( 3339 *** ) - (- )
gdpgap2.; - - ) - - ) - - ) - - ) 0111 ( 2565 ** )
IMP 0.013 ( 2227 ** ) 0012 ( 2071 ** ) 0005 ( 0.768 ) 0011 ( 2.036 ** ) 0012 ( 2176 ** )
R%-adj. 0.857 0.857 0.873 0.872 0.862

D.W. 1.965 1.965 1.984 2.144 2.047

m-test 0.032 ( 0.067 ) 0135 ( 0.298 ) 0.002 ( 0.006 ) -0.347 ( -1.104 ) -0.184 ( -0.476 )
RESET (pf#) 0.240 0.249 0.209 0.456 0.473
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Const. 3202 ( 3841 *** ) -1532 ( -3666 *** ) - ( - )
() 0591 ( 4592 *** ) 0574 ( 4328 *** ) 0571 ( 4352 *** )
T (2 0.227 ( 1500 ) 0243 (1602 ) 0236 (1566 )
(s 0.117 ( 0.783 ) 0127 ( 0842 ) 0125 (0835 )
T () -0.294 ( -2554 ** ) -0260 ( -2242 ** ) 0271 ( -2.359 ** )
T (5 - ( - ) ( - ) - ( - )
1uey ) -41.496 ( -3.850 *** ) - (- ) -13.926 ( -3.799 *** )
ey, ( - 0.603 ( 3714 *** ) 0423 ( 3.837 *** )
R%-adj. 0.897 0.895 0.897
D.W. 1.842 1.806 1.814
M-test 0.055 ( 0.138 ) 0179 ( 0407 ) 0146 ( 0.339 )
RESET (pfiE) | 0414 0.546 0.472
Q0000000000000 on
Const. 3135 ( 3172 *** ) 1775 ( 3076 *** ) -1.383 ( -2.949 *** ) -0.907 ( -3.170 *** )
T 0.668 ( 5229 *** ) 0642 ( 4870 *** ) 0.620 ( 4530 *** ) 0655 ( 5110 *** )
(2 0.237 ( 1509 ) 0247 ( 1574 ) 0229 (1443 ) 0279 ( 1799 * )
T 0.115 ( 0.743 ) 0105 ( 0675 ) 0125 ( 0.799 ) 0109 ( 0707 )
T (4) -0.301 ( -2507 ** ) -0271 ( -2263 ** ) -0250 ( -2072 ** ) -0.275 ( -2.316 ** )
T (5) - - ) G ) - - ) - (- )
1muey -37.933 ( -3178 *** ) - (- ) ( ) ( )
Ufuey - - ) -25.008 ( -3.094 *** ) - (- ) ( )
1meu,, ( y - (- ) 0511 ( 2983 *** ) - (- )
Ufeu.y - ) - | )y - (- ) 0384 ( 3264 *** )
R%-adj. 0.889 0.888 0.897 0.899
D.W. 1.848 1.816 1.767 1.832
M-test 0.039 ( 0.098 ) 0221 ( 0513 ) 0337 (0750 ) 0.282 ( 0638 )
RESET (pfi) | 0.456 0.781 0.889 0.408
@oooooood
Const. -1.508 ( -3.360 *** ) 0.338 ( 2773 *** ) -0.808 ( -3.672 *** ) 0712 ( 3313 *** ) 1113 ( 4573 *** )
() 0589 ( 4358 *** ) 0615 ( 4617 *** ) 0757 ( 10.982 *** ) 0577 ( 4215 *** ) 0504 ( 3.921 *** )
T (2 0.255 ( 1652 ) 0266 ( 1711 * ) - (- ) 0224 ( 1840 * ) 0219 ( 1953 * )
T (3 0.108 ( 0.707 ) 0124 ( 0.800 ) ( y - (- y - (- )
T () -0.278 ( -2.358 ** ) -0.240 ( -2.018 ** ) ( ) ( ) ( )
T (5) - - ) - - ) ( ) ( ) ( )
Vu(-1) 4527 (3401 *** ) - (- ) ( ) ( ) ( )
ugap(-1) - - ) 0727 ( -3280 *** ) - (- ) ( ) ( )
yukou(-1) ( y - (- ) 1082 (3691 *** ) - (- ) ( )
gdpgapl(-1) ( ) ( ) - - ) 0163 ( 3679 *** ) - (- )
9dpgap2(-1) -« ) ( ) - ) (O ) 0186 ( 4.899 *** )
R*-ad. 0.891 0.890 0.888 0.888 0.903
D.W. 1.762 1777 2.160 2.040 1.906
m-test 0.324 ( 0.752 ) 0358 ( 0.755 ) -0.130 ( -0.879 ) -0.604 ( -1.631 ) -0.226 ( -0.557 )
RESET (pfiE) | 0.765 0.591 0.543 0.788 0.672
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Ud wsuloggooooobbodoooooobbbodWwAGED
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Cong. 13196 ( 5523 *** ) -4033 ( -4058 *** ) - (- )

T 0.600 ( 0.815 ) 0375 ( 0532 ) 0406 ( 0572 )

T (2) 0.019 ( 0.017 ) 0059 ( 0056 ) 0057 ( 0053 )

(3 1271 ( 1136 ) 1345 (1266 ) 1329 ( 1242 )

TT (4 <1553 ( -2.265 ** ) -1.363 ( -2.099 ** ) -1414 ( -2163 ** )

Uueqy -144.231 ( -4.949 *** ) ( - ) -34.311 ( -3.941 *** )

Veu - ( ) 2383 ( 5712 *** ) 1847 ( 6166 *** )

R-adj. 0.649 0.683 0.678

D.W. 1.877 1.881 1.892

RESET (pfi&) 0.862 0.867 0.853

QUooooooooooooon

Congt. 18330 ( 5.893 *** ) 7.601 ( 4474 *** ) -5910 ( -4.656 *** ) -1669 ( -2.251 ** )

L 0.397 ( 0551 ) 1077 (1387 ) -0.129 ( -0177 ) 1064 ( 1457 )

T (2) 0339 ( 0.310 ) -0238 ( -0.197 ) 0092 ( 0.087 ) -0.072 ( -0.063 )

(3 1214 ( 1122 ) 1294 (1070 ) 1263 ( 1205 ) 1382 ( 1.204 )

TC (-4) -1.824 ( -2.728 *** ) -1336 ( -1806 * ) -1320 ( -2061 ** ) -1392 ( -1.982 * )

1/muey -194.830 ( -5.447 *** ) ( - ) ( - y - (- )

1fuegy - « - ) 81675 ( -3678 *** ) - (- ) ( )

Umeuy ( ) ( ) 3061 ( 5918 *** ) - (- )

Ufeu.y - ( - ) ( ) ( - ) 1415 ( 4540 *** )

R-adj. 0.671 0.589 0.692 0.630

D.W. 2.057 1.625 1.863 1.707

RESET (pfi&) 0.936 0.884 0.719 0.733

QUooooooo

Congt. 5309 ( -4.485 *** ) 4582 ( 20.349 *** ) -2374 ( -4766 *** ) 5670 ( 7.511 *** ) 7.824 ( 17.056 *** )
T (1) -0.058 ( -0.080 y - (- y - (- ) 0588 ( 2333 * ) - (- )
T2 0.141 ( 0133 ) ( ) ( ) - - ) ( )
T 1309 ( 1244 ) ( ) ( ) ( ) ( )
T () -1.550 ( -2.403 ** ) ( ) ( ) ( ) ( )
Vu(-1) 23076 ( 5848 *** ) - (- ) ( ) ( ) ( )
ugap(-1) - « - ) -4864 ( -11476 *** ) - (- ) ( ) ( )
yukou(-1) ( N ) 6141 ( 11183 *** ) - (- ) « - )
gdpgapl(-1) ( ) ( ) ( ) 0804 ( 6156 *** ) - ( - )
gdpgap2(-1) - C - ) - - ) ( ) - - ) 0886 ( 11.631 *** )
R*-ad. 0.689 0.700 0.688 0.695 0.706

D.W. 1.936 1.923 1.765 2195 1.787

RESET (pfi) 0.952 0.050 0.101 0.324 0.620
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g
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gobobbbooooobboogd

g 190RMSED OO

J0—-7—% ZOMDEHRER

lue  lUmue  Ufue 1/eu l/meu  1/feu Jilll;z Tu ugap Au yukou  gdpgapl gdpgap2

CPI
1997:1Q-2000:1Q | 0.5980 0.7694 0.3116 0.9461 0.8672 0.7770 0.8381| 0.8614 1.0059 0.3821 0.3247 0.6646  0.5636

1998:1Q-2000:1Q | 0.6056 0.7139 0.3471 0.7177 0.7623 0.5697 0.7014| 0.7279 1.1054 04474 03593 0.6679  0.6632
1999:1Q-2000:1Q | 0.2344 0.2344 0.1842 02135 0.2295 02114 02272 0.1972 0.3678 0.6525 0.3426 0.2109  0.2330

AYiAFCPI
1997:1Q-2000:1Q | 0.1883 0.2655 0.3782 0.5238 0.5083 0.1517 0.3460 | 0.4998 05498 0.5407 0.1840 03786 04275
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